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Finansal Degerlendirme Raporu

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi <TOASO>

Otomotiv

Tofas Fabrika, 2025 yilinin birinci ceyredinde beklentilerin hafif Ustinde 24,2 milyar
TL ciro, beklentilerin Ustinde 699 milyon TL FAVOK ve 180 milyon TL konsensUs
beklentilerin hafif Ustinde 140,5 milyon TL zarar acgikladi. Aciklanan finansallar ciroda %48,
FAVOK'te %89 azalisa isaret ederken, 1C24'te 39 milyar TL kar aciklanmisti. Satislarin %
72'si yurt ici satislardan, %17'si ise yurt disi satislardan geldi.

ODD verilerine goére Ocak—Mart doneminde otomobil satislari gegen yilin ayni ddnemine
gore %4,1 azalarak 223793 adete, hafif ticari arag satislari %155 azalisla 52.491 adete,
toplam satislar ise %6,5 azalisla 276.284 adete geriledi. Elektrikli otomotiv satislari %13,2
Pazar payi ve 29.594 adet satis ile (Ocak—Subat 2025: %12,7 Pazar payi ve 16.698 adet satis)

yukari yonunu surdurda.

Sirketin ise 2025 yili Ocak—Mart déneminde 2024 yilinin ayni dénemine gore satislari %
44,3 azalisla 23.094 adete geriledi. Sirketin hafif arag pazari payl da 5,1 puan azalisla %8,4
oldu. Fiat markasi ilk U¢ ayda gegen yilin ayni donemine gore satislarda %44,9 daralarak
22.046 adete geriledi. Fiat markasi, yurt ici otomobil pazar payi, 2025'in ilk Ug¢ ayinda %
6,9'a ulasarak, gecen yilin ayni dénemine goére 3,3 puan dusus kaydetti. Pazar payindaki
disisin temel sebepleri binek arac pazarinda artan rekabet, OTV baremlerinin
guncellenmemesi sebebiyle yerli Uretici avantajinin azalmasi ve hafif ticari ara¢ model
portféylinin yenilenmesi ile ilgili gecis streci olarak éne cikti. Ayrica ilk U¢ ayda Alfa

Romeo satislari %7 artarken, Jeep %38,9, Maserati %27,9, Ferrari %20 dustd.

Fiat'in Fiorino ve Doblo modellerinde Uretimi durdurmasinin etkileri de hafif ticari
segmentte goruldu. Turkiye hafif ticari arag¢ pazarinda ise Fiat markasinin 2025 yilinin ilk

U¢ ayinda %12,6 pazar pay! ile pazarda ikinci oldu.

Satislarin kirillimina bakildiginda sirketin i¢c piyasa otomobil satislart %30, hafif ticari arag
satislari %48 azaldi. Dis piyasa otomobil satislari ise %90, hafif ticari ara¢ satislari %14
azaldi. Globaldeki resesyon endiseleri ve ihracat kanallarinin nispeten kapali olmasi

ihracati da etkiledi.
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Sirketin Uretim hacmi de 1C25'te 1C24'e gdre %52 azalarak 26.655 adete geriledi.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TOASO
Hisse Fiyati (TL) 195,80
STY EnYuksek 330,02
STY En Dusik 150,10
Hisse Adedi (mn) 500
HAD 24%
Piyasa Degeri (TLmn) 97900
Piyasa Degeri (USDmn) 2552
Finansal Borg (TLmn) 29657
Finansal Borg (USD min) 785
3AQIH (USDmn) 47,61
3AOIH/HA Piyasa Ded. 7.77%
F/K
Cuncel 81,719
6 Aylik Ortalama 2274
TYillhk Crtalama 151
PD/DD
Cuncel 2,18
6 Aylik Ortalama 222
1¥illk Ortalama 378

Ortaklik Yapisi

Stellantis Europe B KCHOL B Diger

Ozet Finansallar

TOASO (mnTL) 2 Ww 0B 0%
Net Satiglar 2760 W00 02761 13368
FAVOK 2498 28786 3 1021
Net Kar TaTis 14.8% 23968 577
Ozkaynaklar M3 407 SA6M 51841
TOASO BIST 100
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Gegtigimiz glnlerde Stellantis Otomotiv'in paylarinin tamaminin satin alinmasi onayi
sirkete orta vadede katalist etki yaratabilir. Stellantis Otomotiv'in Peugeot, Citroen, Opel
ve DS Automobiles'den olusan Stellantis markalarinin distribGtorlugunu icerecek olmasi
hem satislari satislara bagh olarak da finansallari destekleyebilir. Sirketin, sdzlesme
kapsaminda Stellantis markalari (Fiat, Opel, Citroen ve Peugeot) icin 2027 yilinda ihracata
yonelik demonte araclar da dahil olmak Uzere yillik 150.000 adet Uretim kapasitesine
sahip olmasi ve taraflarin karsilikli anlasmasina tabi olmak Uzere, belirli bir kismi Orta
Dogu ve Afrika Ulkelerine ihrag¢ edilmesi dngorulen yeni bir hafif arag modelinin 2026
yilinin - UguncU  ceyreginden itibaren sirket tarafindan Turkiye'de c¢oklu enerji
platformunda Uretilmesine iliskin yatirim yapilmasi ve bdylece 2027 itibariyle devam eden
diger projelerle birlikte sirketin ihracat Uretim kapasitesinin 200.000 - 220.000 adede
ulasmasi bekleniyor. Ocak—Mart déneminde Peugeot, Citroen, Opel ve DS markalar

toplandiginda Ocak—Mart 2025'e gore yatay seyrederek 48.095 adet satis gergeklesti.

2025 yili beklentilerinde revizyona gidilmedi. Fakat, vergi 6ncesi kar marji beklentisinin

Stellantis - TUrkiye satin alimi kapanisi sonrasi agiklanacagi belirtildi.

2025 Beklentileri

Anceki Beklenti

Revize Beklenti

Toplam Yurt ici Perakende
Hafif Arag Pazari

TOASO Yurt igi Satiglar
TOASO ihracat Adeti
TOASO Uretim

900.000 - 1.100.000 900.000 - 1.100.000

110.000 - 130.000
70.000 - 90.000
150.000 - 170.000
150 Milyon Euro

110.000 - 130.000
70.000 - 90.000
150.000 - 170.000

Yatirim Harcamalari 150 Milyon Euro

Stellantis - TUrkiye satin alimi

PBT Margin (2025) kapanisi sonrasi agiklanacak

>%5

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecedi her turlt dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi
Info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
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Ortaklik Yapisi

B stellantis Europe B KCHOL

Ozet Finansallar

TOASO (mnTL) 22
Net Satiglar 177677
FAVOK 2498
Net Kar 1414
Ozkaynaklar 24703
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